Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn &

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 13, stk. 1, i lov om tilsyn med firmapensionskasser skal pensionskassens tekniske
grundlag m.v. anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med at grundlaget m.v. tages i anvendel-
se. Det samme gzlder enhver efterfelgende sendring i de nevnte forhold tekniske grundlag m.v. I
denne anmeldelse forstas ved pensionskasser:

Pensionskasser med hjemsted i Danmark, der har tilladelse til at drive virksomhed efter § 10 i lov
om tilsyn med firmapensionskasser. Ved pensionskasser forstés tillige pensionskasser i lande uden
for Den Europziske Union, og som Fellesskabet ikke har indgaet aftale med pd det finansielle om-
réde, der har tilladelse til at drive virksomhed efter lovens § 10.
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Nykredits Afviklingspensionskéséé .

Pensioniskassen angiver en preecislog sigende titel panmeldelsen. = 0 00 T
Teknisk grundlag pr 1. januar 2010 efter at bestanden fra Den under afvikling vaerende Pensions-
kasse i Forenede Kreditforeninger er overfert til Nykredits Afviklingspensionskasse ( tidligere
Jyllands Kreditforenings Afviklingspensionskasse)
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Det samlede tekniske grundlag anmeldes. Pensionsvilkdrene fortsztter ueendret for alle medlem-
mer. Endringerne er stort set konsekvensrettelser og uddybning af geldende regler samt anmel-
delse af nye beregningsgrundlag pr 1. januar 2011. Indtil Finanstilsynets endelige godkendelse 1
januar 2011 har de tekniske grundlag for de to tidligere pensionskasser veeret eldende
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Anmeldelsen vedrerer §13, stk 1, nr 2 og nr 6 i lov om tilsyn med firmapensionskasser. Forhold

vedrorende §13, stk 1 nr 1, 3-5 og 7 har uzndret betydning.
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Dato for ikrafitreedelse angives. | -
Den 1. januar 2010

Pensionskassen angiver, hvilken fidligere anmeldelse elle ! phe

Det tekniske grundlag i anmeldelsen erstatter de tekniske grundlag af 1. august 2010 for de to op-

rindelige pensionskasser.

I det tekniske grundlag for Jyllands Kreditforenings Afviklingspensionskasse udgar

Titel: ”Qkonomisk og teknisk grundlag for Jyllands Kreditforenings Afviklingspensionskasse

(august 2010)”
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Pkt 4 4, Bonus Kassens overskud kan efter henlaeggelse til egenkapital overfores til
pensionshenszttelserne hvorved bidraget kan nedsettes.”
Pkt 9 Fusion: “disse” erstattes af ”’pensionskassens”.

Med hensyn til vaesentlige forudsatninger og endringer henvises til beskrivelsen i ferste afsnit i
det nye tekniske grundlag.

Teknisk grundlag for Nykredits Afviklingspensionskasse 1. januar 2010 (med regler gzel-
dende fra Finanstilsynets endelige godkendelse januar 2011)

Det Tekniske grundlag for Nykredits Afviklingspensionskasse er dannet ved sndring af Teknisk
grundlag for Jyllands Kreditforenings Afviklingspensionskasse (august 2010).

Pensionskassen er dannet med start 1. januar 2010 ved at Jyllands Kreditforenings Afviklingspen-
sionskasse har ndret navn til Nykredits Afviklingspensionskasse.

Ligeledes 1. januar 2010 overfores alle medlemmer og deres agtefzller i Den under afvikling
varende Pensionskasse i Forenede Kreditforeninger til Nykredits Afviklingspensionskasse. Samt-
lige passiver og aktiver overfares fra Den under afvikling varende Pensionskasse i Forenede Kre-
ditforeninger til Nykredits Afviklingspensionskasse.

Ved sammenlagningen sker der ingen endringer 1 medlemmernes rettigheder, men vedtegter og
pensionsregulativ sammenlegges og konsekvensrettes.

De to pensionskasser Den under afvikling varende Pensionskasse i Forenede Kreditforeninger og

Jyllands Kreditforenings Afviklingspensionskasse har i praksis neesten ens regler, og reglerne i det
ny tekniske grundlag videreforer uzndret alle medlemsrettigheder fra de to pensionskasser. Pensi-
onshensettelser med videre beregnes samlet for alle medlemmer i den nye pensionskasse.

Ved sammenl@gningen ophaves i begge pensionskasser §4, der har givet mulighed for med gene-
ralforsamlingens godkendelse at anvende overskudsmidler i pensionskassen til at erstatte betalin-
gen fra Nykredit A/S af bidrag til tjenstgerende medlemmer.

Siden 1. april 2010 er der ikke tjenstgorende medlemmer i Den under afvikling veerende Pensi-
onskasse i Forenede Kreditforeninger, og reglerne i Nykredits Afviklingspensionskasse for med-
lemmer i arbejde omfatter derfor kun Jyllands Kreditforenings Afviklingspensionskasses med-
lemmer.

Pr 1. august 2010 er der sket separat anmeldelse for de to gamle tekniske grundlag om andring af
den forventede reguleringstakt i tarifberegningsgrundlaget fra 2% p.a. til 3% p.a. for ydelser der
reguleres i analogi med lgnoverenskomsten for Nykredit. Tilsvarende er der anmeldt en &ndring
af forventet reallonsstigning i reserveberegningsgrundlaget fra 0%p.a. til 1%p.a. for ydelser, der
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reguleres i analogi med lenoverenskomsten for Nykredit.

Pr 1. januar 2011 er personrisikoen i reserveberegningsgrundlaget midlertidigt eendret til G82-74r
fra G82-34r som folge af Finanstilsynets brev af 9. december 2010, som indferer et benchmark
(minimum) for levetid. Det endelige grundlag vil som beskrevet af Finanstilsynet blive diskuteret
og anmeldt i forste halvar 2011. G82-74r opfylder, s& vidt det kan skennes, kravet om at bench-
market skal opfyldes for hver enkelt forsikret. Anvendelsen af G82 medfarer imidlertid, at hen-
settelsen for den samlede bestand bliver betydeligt storre end benchmarkets krav. Diskussionen
med Finanstilsynet vil tage udgangspunkt i, at 97% af pensionskassens medlemmer er pensionister

og at pensionskassen er med garanteret, eksternt defineret regulering af ydelser (defined benefit)
og uden ret til bonus.

Pr 1. januar 2011 er personrisikoen i nytegningstarifgrundlaget &ndret af samme arsag som for

reservegrundlaget fra G82-4 ar til G82-84r. Desuden er rentefoden for nytegningstarifgrundiaget
gendret til 1%p.a.

De nuvearende tekniske grundlag fra Den under afvikling vaerende Pensionskasse i Forenede Kre-

ditforeninger og Jyllands Kreditforenings Afviklingspensionskasse geelder indtil Finanstilsynet

endeligt har godkendt sammenlagningen i starten af 2011. P4 det tidspunkt vil anmeldelsen blive
indsendt.

1. Ydelser

Kassen yder folgende pensionstilsagn:

1. Alderspension

2. Invalidepension

3. Zgtefaellepension

4, Bernepension

5. Pension i tilfzelde af afskedigelse af anden &rsag end alder eller svagelighed, jf. § 1-4

stk. 1 1 pensionsregulativet for Jyllands Kreditforenings Afviklingspensionskasse

6. Efterindtaegt til egtefeller og bern i h.t. pensionsregulativets §1-8 for Jyllands Kre-
ditforenings Afviklingspensionskasse og §11-8 stk 3 for Den under afvikling vaerende
Pensionskasse i Forenede Kreditforeninger

Ydelserne fastsettes efter pensionsregulativets regler og er tilsagnsydelser.

2. Bidrag for tjenstgerende medlemmer i Jyllands Kreditforenings Afviklingspensionskasse

Bidrag betales ménedsvis forud af Nykredit Realkredit A/S og beregnes i forhold til den manedli-
ge pensionsindtaegt 1 henhold til pensionsregulativets §1-4 for Jyllands Kreditforenings Afvik-
lingspensionskasse.

P4 ikrafttreedelsestidspunktet for det tekniske grundlag udger bidraget for Jyllands Kreditforenings
Afviklingspensionskasse 16 % af pensionsindteegten og reguleres herefter en gang érligt af pensi-
onskassens aktuar, sdledes at aekvivalensprincippet er opfyldt.
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3. Beregningsgrundlag

3.1. Konvertering af grundlag for tjenstgerende medlemmer i Jyllands Kreditforenings Afvik-
lingspensionskasse.

Tarifberegningsgrundlag og reserveberegningsgrundlag for pensionskassens ydelser er pr. 31.
august 2007 &ndret fra G82 til G82 nedsat med 1 ar, idet tidligere regelset om kollektivt konver-
teringsrisikotilleeg samtidig er udgéet. Alle ydelser og reguleringsregler bevares uden endringer,
se ogsa 6a) om udtredelsesgodtgarelser.

3.2. Beregningsregler

Tarifberegningsgrundlaget defineres med risikointensiteter fra det forsikringstekniske grundlag
G82 for Den under afvikling veerende Pensionskasse i Forenede Kreditforeninger samt yderligere
nedsat med 1 &r for Jyllands Kreditforenings Afviklingspensionskasse for tarifydelser og bidrag pr
31. august 2007 og med risikointensiteter fra det forsikringstekniske grundlag G82 nedsat med 4
ar for alle forhgjelser for bidrag og bonus derefter indtil 1. januar 2011, hvorfra G82 nedsat med 8
ar anvendes.

Tarifberegningsgrundlagene defineres med en rente pa 4,25% netto for ydelser og bidrag pr 30.

juni 2004 og 2% p.a. brutto for forhgjelser for ydelser og bidrag indtil 1. januar 2011, hvor renten
saettes til 1%p.a.

Fra 1 juli 2004 er den forventede langsigtede reguleringstakt i tarifberegningsgrundlaget sat til 2%
p.a. Nettorenten for nye ydelser bliver herved 0% p.a. fra 1. juli 2004.

Fra 1. august 2010 er den forventede langsigtede reguleringstakt i tarifberegningsgrundlaget sat til
3% p.a. for pensionsydelser, der er garanteret regulering analogt med Nykredits lenoverenskomst
(FA-overenskomsten). Da grundlagets bruttorente er 2%, bliver nettorenten for disse ydelser mi-
nus1%p.a. Nettorenten er fortsat 0%p.a. for pensionsydelser, der er garanteret regulering analogt
med tjenestemandspensionerne.

Fra 1. januar 2011 er nettorenten -1%p.a. for pensionsydelser, der er garanteret regulering analogt
med tjenestemandspensionerne og -2%p.a. for ydelser, der er garanteret regulering analogt med
Nykredits lenoverenskomst.

Reserveberegningsgrundlaget til beregning af pensionshenszttelser defineres fra 31. august 2007
med risikointensiteter fra det forsikringstekniske grundlag G82 nedsat med 3 ar for alle ydelser for
tjenstgerende og pensionister.

Beregningsgrundlagets bruttorentefod (i-brutto) fastsattes i overensstemmelse med Finanstilsy-
nets bekendtgerelse nr 10 af 12. januar 2009 bilag 5 om diskonteringssatser. Finanstilsynets of-
fentliggjorte diskonteringssats med 10 &rs varighed fratreekkes 0,5 procentpoint som et kombineret
omkostnings- og risikosikkerhedstilleg. Fra december 2008 til december 2012 anvendes Finans-
tilsynets justerede diskonteringssats med 10 &rs varighed. For den del af pensionstilsagnet, der er
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omfattet af pensionsafkastbeskatningslovens pgf. 7, stk. 1, (friholdte reserver) skal renten for den-
ne dels vedkommende divideres med 0,85. Pensionskassen anvender en gennemsnitsrente efter
anvendelse af friholdsbreken for de samlede forpligtelser.

De forventede fremtidige reallonsstigninger i reserveberegningsgrundlaget sattes fra 1. juli 2007
til 0% p.a. for alle pensionsydelser, der er garanteret fremtidige stigninger analogt med tjeneste-
mandspensionerne eller Nykredits lenoverenskomst (FA-overenskomsten) De forventede fremti-
dige reallensstigninger szttes fra 1. august 2010 til 1% p.a. for alle pensionsydelser, der er garan-
teret fremtidige stigninger analogt med Nykredits lenoverenskomst (FA-overenskomsten)

Da den langsigtede inflationsforventning er 2% p.a., indebaerer det en langsigtet pensionsstigning

pé 2%p.a. for stigninger analogt med tjenestemandspensionerne og fra 1. august 2010 pa 3% p.a.
for stigninger analogt med Nykredits lenoverenskomst (FA-overenskomsten).

Tabel over beregningsgrundlagenes elementer

Periode Personrisiko Rentefod Forventet Rentefod
Brutto Pensions- Netto
stigning

Tarifgrundlag for ydelser og bidrag:
Regulering som statstjenestemandspension:

Tidligere medlemmer i JK pensionskassen:
Tegnet for 1/7 2004 G82 M-larog K-1ar 4,25%p.a. 0,00%p.a. 4,25%p.a.
Tegnet 1/7 2004 —31/8 2007 G82 M-lérog K-1ar 2,00%p.a.  2,00%p.a.  0,00%p.a.
Tidligere medlemmer i FK pensionskassen:
Tegnet for 1/7 2004 G82MogK 425%p.a. 0,000 p.a. 4,25%p.a.
Tegnet 1/7 2004 —31/8 2007 G82 M ogK 2,00%p.a. 2,00%p.a.  0,00%p.a.

Derefter faelles for begge bestande:
Tegnet 1/9 2007 — 31/12 2010 G82 M-4ar og K-4ar 2,00%p.a.  2,00%p.a.  0,00%p.a.
Tegnet 1/1 2011 - G82 M-84r og K-8ar 1,00%p.a. 2,00%p.a. -1,00%p.a.

Regulering som lenoverenskomst i Nykredit:
Tegnet 1/8 2010 —31/12 2010 G82 M-44r og K-4ar 2,00%p.a.  3,00%p.a.  -1,00%p.a.
Tegnet 1/1 2011 - G82 M-84r og K-8ar 1,00%p.a. 3,00%p.a. -2,00%p.a.

Reserveberegningsgrundlag for hele ydelsen og bidraget:

Regulering som statstjenestemandspension:
Fra 1/9 2007 p4 opgerelsesdato G82 M-34r og K-34&r variabel 2,00%p.a.
Midlertidigt fra 1/1-30/6 2011 G82 M-74r og K-74r
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Regulering som lgnoverenskomst i Nykredit:
Fra 1/8 2010 pa opgerelsesdato G82 M-3ar og K-34ar variabel 3,00%p.a.
Midlertidigt fra 1/1-30/6 2011 G82 M-7ar og K-7ar

Den variable rentefod beregnes fra dec. 2008 — dec. 2012 ud fra Finanstilsynets justerede diskon-
teringssats med 10 ars varighed.

Der anvendes en felles gennemsnitlig bruttoopgerelsesrente i-brutto pé reserveberegningsgrund-
laget for hele pensionshensattelsen. Pensionsafkastskatten bliver beregnet og betalt pa pensions-
kasseniveau og ikke individuelt.

Séafremt den forventede langsigtede 4rlige pensionsstigning @ndres (mindst 0,25 pet. érligt), skal
nettorenten ligeledes endres svarende hertil.

Eksempelberegning i henhold til reserveberegningsgrundlaget pr 30. juni 2010

Finanstilsynets justerede diskonteringssats for 10 ar 3.263 %
Friholdsbrek : (eksempel) 0,125
Pensionsafkastskat efter friholdsbrek ~ 0,15%(1-0,125)*3,263=  -0.428%
Efter skat 2.835%
i-brutto 2,835-0,5 = 2.335%
forventet arlig pensionsstigning (Tjenestemandspension) -2,00%
forventet arlig pensionsstigning (Lenoverenskomst Nykredit) -3,00%
i-netto 30. juni 2010 (Tjenestemandspension) 0,335%
i-netto 30. juni 2010 (Lenoverenskomst Nykredit) -0,665%

Finanstilsynets justerede diskonteringssats for 10 &r anvendes indtil 31. december 2012.
Den samme beregning gennemfores med anvendelse af Finanstilsynets diskonteringssats for 10 &r
til brug for sammenligning.

4. Pensionshensztielserne

a) Pensionshensaettelserne for ydelser ifalge pensionsregulativet beregnes for hvert enkelt
medlem som kapitalveerdien af aktuelle pensioner og i Jyllands Kreditforenings Afviklings-
pensionskasse for tienstgerende medlemmer som forskellen mellem kapitalvaerdien af
pensionstilsagn og kapitalveerdien af fremtidige bidrag. De samlede pensionshensaettelser
beregnes for alle mediemmer som en gruppe.
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b) Der afsattes en serlig hensattelse for de tjenstgerende i Jyllands Kreditforenings Afvik-
lingspensionskasse til deekning af fertidspensionering og pensionering af en medlemmet
utilregnelig &rsag. Kapitalvaerdien af sandsynlige fremtidige fortids- og utilregneligheds-
pensioner for de tjenstgerende beregnes ud fra, at 50 pct af rettighederne bliver brugt.

5. Omkostninger

Omkostninger udredes af de logbende indtaegter, men ikke specielt af pensionsbidraget.

Der afszttes en administrationsreserve pa 1% af de samlede pensionshenszttelser.

6. Udtrzedelsesgodtgerelse for tjenstgorende medlemmer i Jyllands Kreditforenings Afvik-

lingspensionskasse
a) Udtradelsesgodtgerelsen udger det enkelte tjenstgerende medlems pensionshensattelse
beregnet efter reglerne i pkt. 4a), men regnet pa det oprindelige tarifberegningsgrundlag
Pé66.
b) Hvis pensionskassens samlede bogferte formue pé udtreedelsestidspunktet overstiger

summen af de individuelle pensionshensettelser for medlemmer med mere end 6 %, forho-
jes udtreedelsesgodtgerelsen tilsvarende.
7. Regler for helbredsbedemmelse
Der fastszttes ingen regler, da pensionskassen ikke kan optage nye medlemmer, heller ikke ved
overforsel fra andre pensionskasser eller forsikringsselskaber.
8. Haojeste belob, som pensionskassen uden genforsikring skal kunne overtage pa enkelt
risiko

Belobet fastszttes til 5 mill. Kr. Pensionskassen har intet behov for genforsikring som falge af, at
Nykredit Realkredit A/S garanterer, at den nedvendige basiskapital altid er til stede.

Nogle medlemmer har delvis afdekning af pensionsforpligtelsen ved pensionspolicer i livsforsik-
ringsselskab.

9. Fusion

Nykredit Realkredit A/S’ eventuelle fusion med andre virksomheder kan ikke resultere 1 nogen

mindskelse af de af pensionskassens vedtegter omfattede medlemmers gkonomiske rettigheder.

(Qkonomisk og teknisk grundlag blev forrige gang zndret med virkning fra august 2010. Fer det
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blev det &ndret med virkning fra september 2007, juni 2007, juni 2006 og fer det juli 2004 med
tilherende rettelser december 2004 og marts 2005)

: :

7. januar 2011
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